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中国中国中国中国：：：：启动启动启动启动人民币对新加坡元直接交易人民币对新加坡元直接交易人民币对新加坡元直接交易人民币对新加坡元直接交易 
 

� 随着人民币国际化进程的进一步加快，继公告发布一年多以后，人民币对新加坡元直接交易将于 2014 年

10月 28日正式启动。 

 

� 鉴于新加坡金融中心的地位以及日益加深的东盟和中国的贸易投资联系，这一最新进展将加强该地区对人

民币离岸交易的吸引力。同时，人民币在东南亚国家联盟地区的认可和流通的潜力也将随着中国影响力的扩大

而上升，而人民币对新加坡元直接交易的启动将成为一个主要的催化剂。 

 

� 就人民币自身前景来看，虽然人民币的双向波动将取代单向升值并将长期持续下去，但外币直接交易短期

内很难对其产生重大影响。美元兑人民币汇率正从目前的 6.12 朝着我们 2014 年底的预测值 6.10 发展。我们

对美元兑人民币汇率在 2015年底达到 6.00至 6.05区间持乐观态度。 

 

人民币对新加坡元直接交易将人民币对新加坡元直接交易将人民币对新加坡元直接交易将人民币对新加坡元直接交易将于于于于周二周二周二周二启动启动启动启动 

 

新加坡金融管理局发布公告一年以后（参看本公司 2013 年 10 月 22 日报告《中国：将开启人民币对新加坡元

直接交易》），人民币对新加坡元直接交易最终将于 2014年 10月 28日（星期二）正式启动。 

 

根据中国人民银行今日发布的公告（2014 年 10 月 27 日，星期一），三家开设在中国大陆的新加坡银行进入

了人民币对新加坡元直接交易做市商名单，名单中有中国工商银行、中国农业银行、中国银行等中国主要银

行，以及多家外资银行（来源：http://www.chinamoney.com.cn/fe/Channel/22308）。 

 
新加坡元成为了目前为止为数不多的可以与人民币直接交易，而不用通过第三方货币（通常是美元）进行交易
的币种。其它与人民币直接交易的货币有欧元、日元、英镑、澳元、新西兰元、马来西亚林吉特和俄罗斯卢布
（见下表）。 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

与人民币直接交易货币一览 

币种 启动日期 

美元(美元/人民币) 2005年 7月 

马来西亚林吉特(人民币/马来西亚林吉特) 2010年 8月 19日 

俄罗斯卢布(人民币/卢布) 2010年 11月 22日 

日元(100日元/人民币) 2012年 6月 1日 

澳元(澳元/人民币) 2013年 4月 10日 

新西兰元(新西兰元/人民币) 2014年 3月 19日 

英镑（英镑/人民币） 2014年 6月 19日 

欧元（欧元/人民币） 2014年 9月 30日 

新加坡元 2014年 10月 28日 

来源：中国外汇交易中心，大华银行经济财政研究部汇编 
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人民币对新加坡元的每日中间价确定程序也将同其它直接交易的货币相同。根据公告，每个交易日开始前，中
国外汇交易中心从做市商（又被称作流通性供应商）获取价格，计算出人民币对新加坡元的中间价，于交易日
当天上午 9点 15分发布。人民币对新加坡元的交易波幅将为中间价的+/-3%（不同于如美元的+/-2%）。 
（来源：http://www.chinamoney.com.cn/fe/Info/9426087） 
 

人民币国际化进程提速人民币国际化进程提速人民币国际化进程提速人民币国际化进程提速 

人民币对新加坡元的直接交易进一步表明，相比往届政府，习近平主席和李克强总理领导下的政府大大加快了

人民币国际化进程。近期政府发布的公告和政策与往年的相比较，可以看出这一点。 

 

例如，2014 年到目前为止，已经有四种货币（含新加坡元）加入了与人民币直接交易的行列，同 2013 年度

（澳元）和 2012年度（日元）的各一种货币相比，是一个巨大的进步。 

 

此外，如我们早前所观察的一样，今年 6 月到 7 月间，中国政府共宣布了 5个人民币离岸交易中心，从东亚的

首尔到欧洲的伦敦、法兰克福、巴黎和卢森堡。这意味着，人民币离岸交易的范围一口气从东亚时区扩展到了

欧洲时区。这个发展速度比往年要快得多，过去通常是一年宣布一个：2010 年的香港，2012 年的台北以及

2013年的新加坡，而且这些地区都位于亚洲时区（格林尼治标准时间+8）。 

 

在中国的资本市场方面，中国政府也采取了多种举措拓宽资金流渠道，其中包括即将到来的沪港通机制，这一

大胆举措将涉及个人投资者（更多“沪港通”细节请参考我们 2014年 9月 3日的研究快报《中国：沪港通——推

进市场改革》）。此外，中国当局也正在考虑将合格境内机构投资者项目范围扩大到个人投资者，将合格境内

机构投资者项目的境外合格资产范围进一步扩大。同时，中国当局有望放宽合格境外机构投资者项目的范围，

允许境外个人投资者投资中国大陆资产。这两项计划将分别在第二轮合格境内机构投资者和第二轮合格境外机

构投资者项目下进行。 

 

最新动态背后的意义最新动态背后的意义最新动态背后的意义最新动态背后的意义 
 

长远来看长远来看长远来看长远来看，，，，对人民币的直接交易将提升人民币离岸交易市场内的流通性和交易量对人民币的直接交易将提升人民币离岸交易市场内的流通性和交易量对人民币的直接交易将提升人民币离岸交易市场内的流通性和交易量对人民币的直接交易将提升人民币离岸交易市场内的流通性和交易量。。。。鉴于中国与东南亚国家联盟

间活跃的经济活动，新加坡作为亚洲最大的外汇交易市场和金融中心，也将有助于提升人民币的地位。根据国

际货币基金组织，新加坡人民币离岸交易量与伦敦持平，同时人民币对新加坡元的直接交易也将进一步增强新

加坡作为人民币离岸交易市场的地位（见下表）。 

 

     2013年 4月人民币场外外汇市场成交量 
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来源：国际货币基金组织国家报告：2014年香港，序列 14/132,第 21页 

 
 

根据我们的预测，我们认为中国占东南亚国家联盟的贸易总量比例将从 2013 年的 16%上升至 2030 年的 22%

以上。这表明人民币在东南亚国家联盟的认可和流通的潜力将随着中国影响力的扩大而提升，而新加坡元和人

民币的直接交易将成为主要的催化剂。虽然人民币短时间内不可能撼动美元的地位，但随着东南亚国家联盟和

日均成交量/10 亿美元 法国 
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中国间投资联系的加深，中国货币在将来或许可以成为一种可行的替代货币（交换媒介、价值尺度和价值储

藏）。 

 

开放直接交易的初期，中国大陆和新加坡企业，特别是进出口商将因为人民币对新加坡元的直接交易而享受到

交易流程缩短所带来的便利，他们不再需要经历通过第三方货币（通常是美元）进行交易所带来的麻烦和费

用。这将鼓励更多人使用人民币，从而提升它的流通性和吸引力。 

 

2013 年，中国与新加坡贸易总额达到 1,150 亿新加坡元，首次取代马来西亚（1,140 亿新加坡元）成为新加坡

头号贸易合作伙伴。这一贸易总额占新加坡当年贸易总额的 12%，而在 2008 年，即全球金融危机爆发的前一

年，这一比例不足 10%，仅有 920亿新加坡元。这意味着，人民币流通的提升将显著提升人民币离岸交易量，

相比 2014年 6月在新加坡 2,540亿人民币（合 530亿新加坡元）存款，每个百分点将增加 10亿新加坡元。 

 

就人民币自身前景来看就人民币自身前景来看就人民币自身前景来看就人民币自身前景来看，，，，虽然人民币的双向波动将取代过去人们习以为常的单向升值，但外币直接交易短期内外币直接交易短期内外币直接交易短期内外币直接交易短期内

很难对其产生重大影响很难对其产生重大影响很难对其产生重大影响很难对其产生重大影响。。。。人民币兑美元汇率在 2005 年 7 月至 2013 年间上升了 37%，如果新加坡元按照这个

趋势发展，那么新加坡元今天兑美元的汇率将从 2005年中期的 1.67升至 1.05。美元兑人民币汇率正从目前的

6.12朝着我们 2014年底的预测值 6.10发展。考虑到随着人民币国际化进程的步伐，其双向波动将加剧，我们

对美元兑人民币汇率在 2015年底达到 6.00至 6.05区间持乐观态度。 
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