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中国：一带一路倡议及其意义

一带一路高峰论坛再次强调中国坚持互惠互利、共同合作

由 130 多个国家以及 70 多个国际组织的 1500 多名代表团成员共同参加的一带一路国际合作高峰论坛（5 月 14-15 日于北

京召开的“一带一路论坛”）于近期圆满落幕。中国国家主席习近平在论坛上指出，各方需要携起手来，本着深入磋商、

合作共建和利益共享的原则共同应对国际挑战。由此可见，一带一路倡议（B&R）将能够有效协调各个国家的政策，从

全球角度整合经济要素和资源，形成协同作用，推动世界和平稳定与共同发展。

中国国家主席习近平还强调，一带一路倡议（B&R）的目的是形成合作伙伴关系，而不是搞联盟。由此说明一带一路倡

议会主要倾向于贸易 / 商业角度，而不是政治角度。相比其他某些主要经济体采取的日渐内向、民粹主义趋势、逆全

球化的政策，中国在一带一路规划中对国际贸易、投资、商业、文化和民间交流则表现出了更加开放、包容的姿态。

自习近平主席于 2013 年首次提出一带一路倡议至今，本届一带一路论坛也成为了衡量倡议执行成功与否，还面临哪些

困难的一次重要检验。下一届一带一路高峰论坛计划将于两年后的 2019 年举行。

一带一路规划：六条经济走廊横跨亚洲、欧洲和非洲

来源：新华网 http://www.xinhuanet.com/fortune/cjzthgjj/104.htm
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如下表所示，一带一路国家以及中国是一股不可小视的经济力量，其规模已经等同于甚至超过了某些贸易集团。尽管

一带一路不是贸易集团，但其规模已经等同于 TPP（包括美国），占到了全球 GDP 总量的 40%。而在美国退出后，现有

的 TPP 规模已大不如前。一带一路国家同时还拥有着 44 亿的巨大人口数量，这一数字超过了其他所有潜在的贸易集团。

这也就意味着，在各项基础设施，尤其是运输和通讯网络建设完成后，一带一路将会带来巨大的商业和民间交流机会。

目前全球新兴经济体占整体国际经济的比例已高达近 40%（2016 年数据，1996 年的规模为 20%），由此可见一带一路这

种更加包容、开放的规划安排将能够给参与者带来更多的机会，从而让所有参与国的经济发展都能从中受益。

*一带一路不属于贸易协定，在此仅用作比较目的。

TPP（跨太平洋伙伴关系协定，12 个成员国）：美国、日本、马来西亚、越南、新加坡、文莱、澳大利亚、新西兰、加拿大、墨西哥、智利及秘鲁。美国总统特朗普于 2017

年 1 月 23 日宣布美国退出 TPP。

RCEP（区域全面经济伙伴关系，10+6）：东盟 10 个成员国加中国、日本、韩国、印度、澳大利亚以及新西兰

FTAAP（亚太自由贸易区）：目前包括亚太经合组织（APEC）的全部 21 个成员国（美国、澳大利亚、文莱、加拿大、智利、中国、中国香港、印度尼西亚、日本、马来西亚、

墨西哥、新西兰、巴布亚新几内亚、秘鲁、菲律宾、俄罗斯、新加坡、韩国、中华台北、泰国以及越南）

来源：国际货币基金组织、世界贸易组织（WTO）、彭博社、大华银行环球经济与市场研究部估计

一带一路的规模 -不可轻视的力量
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来源 : https://www.yidaiyilu.gov.cn/xwzx/gnxw/13690.htm；大华银行环球经济与市场研究部估计

一带一路：2017年一带一路高峰论坛上公布的资金使用情况

项目 金额

丝路基金（新增资金） 人民币1000亿元

鼓励金融机构开展人民币海外基金业务资金支持 人民币3000亿元 （初步预计）

中俄区域合作发展投资基金 首期100亿元人民币；总规模人民币1000亿元

中国国家开发银行设立“一带一路”基础设施专项贷款 1000亿元等值人民币

中国国家开发银行设立“一带一路”产能合作专项贷款 1000亿元等值人民币

中国国家开发银行设立“一带一路”金融合作专项贷款 500亿元等值人民币

中国进出口银行设立“一带一路”专项贷款额度 1000亿元等值人民币

中国进出口银行设立“一带一路”基础设施专项贷款额度 300亿元等值人民币

中国政府将加大对沿线发展中国家的援助力度 未来3总体援助规模不少于600亿元人民币

中国政府将向沿线发展中国家提供紧急粮食援助 20亿元人民币

中国政府将向南南合作援助基金增资 10亿美元

中国政府向有关国际组织提供共同推动落实一批惠及沿线国家的国际合作项目 10亿美元

融资是一带一路倡议的核心。在2017年的北京一带一路高峰论坛上，中国政府公布了一份名单（见下表）。根据数字披露，

中国在目前阶段将承诺提供不少于 7800 亿人民币的资金。有关这方面引起了两个问题：资金的来源是什么？这个数字

是否能够满足一带一路倡议的整体需求？

关于资金来源，大部分资金将以人民币计价，也就是说中国政府计划在这个项目上大范围使用其本国货币。目前中国

中央政府的负债比率远低于中国 GDP 的 20%，因此在必要的情况下，还有一定的杠杆空间。

从能否满足需求角度看，亚洲开发银行预计，在 2030 年以前，仅亚洲每年在基础建设方面的投资需求就高达 1.7 万亿美元。

因此资金方面的缺口肯定还很大。由于一带一路倡议属于共同合作项目，因此预期将有多个不同的资金来源，其中包

括亚洲基础设施投资银行、亚洲开发银行、世界银行等多边机构，以及私营部门的资金参与。

资金支持
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来源：世界经济论坛，2016-17 年国际竞争力报告

国际竞争力指数：基础设施排名（排名/138个国家）

基础设施排名 道路质量 铁路质量 港口质量 航空运输质量 供电质量
移动电话
使用情况

于 2013 年提出的一带一路概念包含了 6 个经济走廊，跨越 68 个国家，影响全球超过 60% 的人口，占全球 GDP 总量

的 40% 左右。一带一路将连接亚洲、非洲、中东地区以及欧洲。

自 2013 年至今，中国方面用于一带一路建设的投资累计已达到 600 亿美元，并将在未来五年继续投入 6000-8000 亿

美元的资金，相当于每年投入 1200-1300 亿美元的规模。而这一金额相比之下还不算大，据亚洲开发银行（ADB）估计，

在 2017-2030 年间，仅亚洲在基础设施建设方面的总投资就需要高达 1.7 万亿美元的资金，其中东南亚每年需要 2100

亿美元。而其中需求量最大的则是电力和运输行业。预计中国将承担起填补大部分基础建设投资资金缺口的重任。

中国与一带一路相关国家的年贸易额预计将在 10 年内超过 2.5 万亿美元，而这一数字在 2016 年还是 9540 亿美元（占

中国跨境贸易总额的 25.7%），在 2012 年则为 8772 亿美元（占中国跨境贸易总额的 25.1%）。

中国的前十大一带一路贸易伙伴（总贸易额）：越南、泰国、新加坡、阿联酋、俄罗斯、印度尼西亚、菲律宾、印度、

马来西亚、沙特阿拉伯。

一带一路建设所带来的投资和贸易机会将有效促进经济发展和就业。在 2013 年到 2016 年间，一带一路倡议累计给当

地创造了 180,000 个就业岗位，并促成了 11 亿美元的当地政府税收。

由中国牵头的亚洲基础设施投资银行（AIIB）设立于 2016 年上半年，创办资本 1000 亿美元，截至目前已为 9 个项目

提供了 17 亿美元的贷款资金。同时由政府支持的丝路基金也已贷出了约 40 亿美元资金，所支持的项目中包括兴建于

巴基斯坦的一座水坝。总部位于上海并拥有 500 亿美元创办资本的金砖国家新开发银行，则是又一资金来源。

自 2013 年一带一路倡议启动以来，中国国家开发银行已为超过 600 个项目提供了价值 1682 亿美元的贷款，同时中国

进出口银行则提供了约 1000 亿美元的贷款。

中国还承诺通过国家资金和银行继续注资不少于人民币 7800 亿元（合 1130 亿美元）来为一带一路倡议中的项目提供

资金。这当中包括向丝路基金增资人民币 1000 亿元、分别向中国国家开发银行和中国进出口银行的海外特别贷款增

资人民币 2500 亿元及 1300 亿元，以及出资大约人民币 3000 亿元鼓励中国各大银行设立海外基金帮助一带一路进行

融资。
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从贸易和投资流动的角度看，一带一路活动的日渐增加将

自然而然地扩大人民币的需求和使用范围并促成其国际化

的加大。值得注意的是，据官方文件显示，在一带一路倡

议下，中国政府鼓励金融机构开展人民币海外基金业务资

金支持达 3000 亿元。

日渐扩大的商品和服务贸易（“经常账户”资金流动）、为

一带一路国家的基础设施建设投资方面的供给和需求缺口

提供融资，以及提高中国企业、银行和政府（“资本账户”

资金流动）的对外直接投资（ODI）额将很可能促进人民币

向海外流动。目前一带一路国家的商品贸易总额已经占到

了世界贸易总额的 34% 左右。2016 年，一带一路国家与中

国的贸易总额已占到中国对外贸易总额的 25.7%。中国与一

带一路国家之间的服务贸易总额在 2016 年达到了 1222 亿美元，占中国服务贸易总额的 15.2%，相比 2015 年提高 3.4%。据

一项估计显示，从 2012 年 1 月到 2015 年 9 月，中国以人民币结算的直接对外投资金额从 2 亿元猛增至 208 亿元，其中

后者已经占到了 2015 年截止至 9 月以来中国对外投资总额的 20%。

一带一路倡议的潜在受益方

人民币国际化

考虑到地理位置靠近、历史渊源深远、可用资源丰富、人口红利等原因，东盟作为新兴市场预计将显著受益于日渐频繁

的一带一路经济活动。从中国的前十大贸易伙伴名单上看这一点已经非常显著，目前东盟国家已经占到了名单的 60%。

除此之外，在一带一路倡议下，中国与东盟国家之间存在有一系列的安排与协议，其中包括中国-中南半岛经济走廊（一

带一路 6 大经济走廊之一）、中国 - 东盟自由贸易区、东盟与中国产能合作，以及在海事、港口开发、互联网、旅游、

医疗健康、环境等领域的合作。

东南亚国家联盟

虽然最先受益于一带一路倡议的领域毫无疑问是基础设施建设相关行业，但倡议绝不仅仅局限于海洋/陆地/空中运输、

能源、水利、信息通讯和管道等基础设施的建设。除此之外还将产生大量的商业、文化和民间交流，从而有效催生对餐饮、

酒店、休闲、购物、教育及医疗保健等旅游及服务相关行业的需求。

能够受益于一带一路倡议的行业领域

在当今世界部分地区贸易保护主义、民粹主义和反全球化趋势的浪潮中，一带一路倡议则孑然以促进世界和平合作和共

同发展为目标，力求提高生产要素流动效率、促进市场融合，最终实现多样化、独立、平衡并且可持续的发展。由此可见，

相比孤立主义模式，一带一路倡议必将带领参与各国走上经济发展活动的新台阶。

在贸易保护主义/反全球化环境中力求市场融合

投资占GDP比例%（2016）
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注释：中国、柬埔寨和越南的 GFCF 采用 2015 年数据

来源：国际货币基金组织、亚洲经济数据库、大华银行环球经济与市场研究部
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中欧铁路班列于2017年1月启动。其运输网络绵延12000km，跨越哈萨克斯坦、俄罗斯、白俄罗斯、欧盟及英国。

中国-伊朗铁路货运网络于2016年2月投入运营，列车可穿越哈萨克斯坦和土库曼斯坦进入伊朗。

中国-伊朗铁路货运网络于2016年2月投入运营，列车可穿越哈萨克斯坦和土库曼斯坦进入伊朗。

中哈霍尔果斯口岸无水港可通过铁路连接哈萨克斯坦与中国。

由中国出资建立的港口和东海岸衔接铁道（ECRL）能够将马来半岛东西岸的港口相互连通

位于非洲的300英里长内罗毕-蒙巴萨岛铁路。

价值73亿美元的中亚-中国天然气运输管道是在早年间苏联所建运输管道基础上延伸发展出来的天然气运输通道。

来源：道琼斯通讯社；大华银行环球经济与市场研究部汇编

主要基础设施建设项目（截止至2017年5月）

中国-巴基斯坦经济走廊（CPEC）包含了预计总值约540亿美元的基础设施建设项目。其中最主要的项目之一，就是连接巴基

斯坦西南部的瓜达尔与中国西北部新疆自治区的喀什葛尔市。

中国与老挝之间有414km长的铁路线，同时另有一条800km长的铁路可将廊开府内的泰国-老挝边境与曼谷及位于泰国东部的泰

国主要深水港相互连接。
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本文件来源于大华银行环球经济与市场研究部。大华银行（中国）有限公司（“本行”）经授权予以发布。大华银行（中国）

有限公司对本文所含信息的准确性及完整性不作任何保证也不承担任何法律责任。

本文件仅供一般参考之用，研究部和本行不对此承担任何法律责任。本文件不构成针对任何投资产品或者保险产品的

要约或者要约邀请，亦不应被视为针对任何投资产品或者保险产品的推荐或建议。

本文件只是基于研究部所获得的且认为可以依赖之信息（研究部和本行并未对其进行核实）而编制的，对于本文件及

其内容的完整性和正确性，研究部和本行不作任何陈述或保证。研究部和本行不能保证就任何特定目的而言，本文件

内所含信息是准确的、充分的、及时的或者完整的。研究部和本行不应对本文件中所含信息或者观点可能存在的错误、

瑕疵或遗漏（无论由于何种原因引起）负责，亦不对您因基于该等信息或者观点而作出的任何决定或行为负责。

本文件中所含任何观点、预测或者针对任何特定事项（包括但不限于国家、市场或者公司）未来事件或者表现的具有

预测性质的言论并不具有指导性，并且可能与实际事件或者结果不符。过往业绩不代表其未来表现，不得视为对未来

表现的任何承诺或者保证。

本文件所含信息并未考虑任何特定人士的具体投资目的、财务状况或者特定需求。在购买任何投资产品或者保险产品前，

请向您的法律、管理、税务、商业、投资、财务及会计顾问咨询，如果您决定不征求该等顾问的意见，您应自行考虑

该等投资产品或者保险产品是否适合于您。

本行及附属机构、关联公司、董事、雇员或客户在本文件所述产品或其相关产品、其它金融投资工具或衍生投资产品（“产

品”）中可能享有权益，包括进行行销、交易、持有、作为造市者行事、提供金融或咨询服务，或在有关产品公开献售

中担任经理或联席经理。本行及附属机构、关联公司、董事或雇员也可能与本文件所述的任何产品提供者拥有联盟或

合约的关系，或提供经纪、投资理财或金融服务的其它关系。

未经本行事先书面同意，本文件及其所含任何信息不得被转发或者以其他方式向任何其他人士提供，亦不得被用于其

它用途。

免责声明
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