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中国中国中国中国：：：：步入经济增长步入经济增长步入经济增长步入经济增长““““新常态新常态新常态新常态””””阶段阶段阶段阶段 
 
 
为期三天的中国年度中央经济工作会议（12月 9日 – 11日）于上周四（2014年 12月 11日）闭幕。会议为中

国未来数年的经济增长“新常态”阶段以及中国 2015年的经济工作重点确定了基调。 

 

阅读政府公报后发现，中国高层领导人显然已经切身体会到中国经济增长向“新常态”模式转变的需要。“新

常态”这一术语以前也反复出现过多次，而此次文件更是先后一共至少使用了九次之多。 

 

鉴于经济增长趋势正在发生改变，中国政府意识到一些潜在风险可能会浮出水面——但依然处在可控范围之

内——以及所有刺激措施在这种新环境之下存在的局限性。与此同时，需要扩大市场机制的作用，以解决供需

矛盾。 

 

“新常态”将具体表现为经济从高速增长转向中速增长，经济增长模式由数量扩张转向质量提升，经济扩张方

式转变为更有效地利用现有资源，从传统驱动增长转向新型驱动增长。 

 

这种经济增长趋势变化由以下因素所致：人口老龄化、环境限制以及其他因素，诸如对外贸易投资结构转变、

消费模式、投资和使用新技术/模式/产品/服务的互动、商品生产模式和服务提供模式等。 

 

对于 2015年经济工作重点，本次会议做了如下部署： 

 

1. 实施积极的财政政策和稳健的货币政策，以确保经济稳定增长 

2. 探索新的经济增长驱动模式和机遇 

3. 加快农业改革 

4. 扩大国内外经济增长空间 

5. 改善民生 

 

回顾过往，2013 年会议的首要目标是确保食品安全，而本次会议部署的工作重点似乎重返结构调整和再平衡。

虽然本次会议并未释放经济目标，但跟之前一样，关键决策者或将在接下来的数周里于不同场合传达相关信

息。 
 

影响影响影响影响 

我们对中国增长前景的评估与本次会议结果一致，即中国已步入“新常态”阶段。我们曾在 2014年 12月 5日

发表的《2015 年度全球经济展望》中强调，我们维持中国经济 2015 年增长 7.2%、2014 年增长 7.4%的预

测。在承认存在陷阱和风险，以及一些诸如人口老龄化和环境影响等制约因素的同时，中国政府已采取了积极

的行动和措施来增强经济增长潜力，由此我们仍旧看好中国未来经济增长前景。 

 

人民币前景方面，由中国人民银行近期上调了人民币固定汇率，人民币这段时间的大幅贬值似乎有些过度。美

元兑人民币从12月初的6.15上涨至12月9日的6.1879，此后又出现小幅回落。与此同时，美元兑人民币的中间

价从12月5日的6.1373下跌至12月11日的6.1153。我们认为，由于美国12月5日发布的非农就业报告好于预

期，美元持续走强，因此人民币近期表现疲软。从上调人民币固定汇率的举措来看，中国人民银行显然是想维

持人民币稳定，至少在短期内是如此。正如我们在季报中所指出的，鉴于人民币国际化步伐加速，人民币更像

是一种全球货币，所以我们要切记人民币或将增加双向波动并且短期内有可能会走软。同样值得一提的是，除
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非趋势发生重大转变，2014年人民币兑美元汇率很可能出现自2009年以来的首次年度贬值。因此，我们维持美

元兑人民币在2014年底和2015年底分别为6.10和6.03的预预期。 

 

链接： 

中央经济工作会议在北京举行中央经济工作会议在北京举行中央经济工作会议在北京举行中央经济工作会议在北京举行 习近平习近平习近平习近平 李克强作重要讲话李克强作重要讲话李克强作重要讲话李克强作重要讲话-中央政府门户网站中央政府门户网站中央政府门户网站中央政府门户网站  
http://www.gov.cn/xinwen/2014-12/11/content_2789754.htm 
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