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■  全国人大和政协会议将分别于 3月 5日和 3月 3日开幕； 
 

■  在 2015年会议上，面对“新常态”经济环境， 2015年经济增长目标将会下调，同时着眼于 2016年实施“十

三五”规划； 
 
■  虽然货币政策通常不需人大/政协会议通过，但我们依然认为有可能在人大会议前后下调存款准备金率/利率；在

未来 3-6个月内，我们继续看跌人民币。 

 
 

主体主体主体主体 

全国人民代表大会（人大）和全国政协会议将于本周开幕。 

 

简单来说，全国人大——中国最高国家权力机关——权力大于全国政协，前者有权根据国家主席的提名，决定国务

院总理的人选；根据国务院总理的提名，决定国务院副总理、国务委员、各部部长、各委员会主任等人选。 

 

而全国政协的主要职能是政治协商、民主监督和参政议政。 

 

因此，这种设置类似于一些议会制中的上下两院以及美国制度中的众议院和参议院。 

 

时间时间时间时间 

2015年全国人大年全国人大年全国人大年全国人大和和和和政协会议将分别于政协会议将分别于政协会议将分别于政协会议将分别于 3月月月月 5日和日和日和日和 3月月月月 3日开幕日开幕日开幕日开幕，通常为期 7-10天。 

 

这是全国人大/政协会议（通常每五年召开一次）的十二届三次会议。由于全国人大和政协会议同时进行，故也称为

“两会”。 

 

例如，2014年全国人大和政协会议分别于 2014年 3月 5日-13日以及 3月 3日-12日召开。 

 

焦点焦点焦点焦点 

面对中国目前的“新常态”经济环境， 2015年全国人大会议可能会将今年经济增长目标从之前的 7.5%下调至 7%

左右，同时出于市场改革加速的考虑，可能会更着重于经济增长的“再平衡”及其质量，而不仅是增量。随着中国

生产成本的不断攀升（如货币、土地和劳动力），向具更高附加值的制造业以及服务业的转变将不可避免地持续下

去，因此这些问题很可能会成为会议议程的首位。 

 

最近公布的经济数据显示，中国经济增速依然在放缓，其中 2014 年第三季度和第四季度同比增长 7.3%，

2014年全年同比增长 7.4%，创 1990年以来的最低水平，略低于 7.5%的官方目标水平。 
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有报道称，部分外国制造商正在关闭或缩减在华业务，其中有一家公司最近关闭了两家在华工厂并裁减约 9000 名

员工。这一点也在对外贸易报告中已如实体现，报告显示 1月份出口年比意外下滑 3.2%，进口同比缩减 19.9%。 

 

与此同时，中国还正在准备“十三五”规划，计划于 2016年正式启动，部分细节可能会在 2015年全国“两会”上

提出。该五年规划（2016-2020 年）乃习近平主席上任以来的首个五年规划，且目标是到 2020 年实现经济和人均

收入比 2010年翻一番。为了实现这一目标，中国在未来几年至少要确保中国在未来几年至少要确保中国在未来几年至少要确保中国在未来几年至少要确保 6.5%-7%的经济增速的经济增速的经济增速的经济增速，而 2010-2014年的

平均经济增速为 8.6%。 

 

虽然货币政策通常不需要虽然货币政策通常不需要虽然货币政策通常不需要虽然货币政策通常不需要全国全国全国全国““““两会两会两会两会””””通过通过通过通过，但央行行长会出席会议并发表讲话。因此，大会期间会不断有关于央

行的各类新闻发布。在 2 月 4 日对存款准备金率进行大幅下调之后，最近一直有报道称会对定向存款准备金率进行

下调，其中北京银行等城市商业银行以及有资格向中小企业提供贷款的农村商业银行的存款准备金率可能会下调一

个百分点左右。有报道指出，近日，仅浙江省就有 23家金融机构根据定向存款准备金率制度额外下调存准率。 

 

七天回购利率继续保持高位，这说明短期流动性仍然偏紧。七天利率在 2月 27日（上周五）报 4.75%，2 月 26日

（上周四）报 4.9%，2 月 25 日（上周三）报 4.83%，与农历新年放假之前的 4.79%相比维持不变。2 月 4 日宣布

下调存款准备金率 50 个基点的部分目的是解决这个短期流动性问题，但其影响有限。因此，我们仍然认为央行有央行有央行有央行有

可能会可能会可能会可能会在人大在人大在人大在人大/政协会议前后政协会议前后政协会议前后政协会议前后再再再再分别分别分别分别下调存款准备金率下调存款准备金率下调存款准备金率下调存款准备金率和利率和利率和利率和利率至少至少至少至少 50 个基点个基点个基点个基点和和和和 25 个基点个基点个基点个基点。此外，CPI 压力有所缓

解，这使央行在进行利率调整时更加灵活。鉴于这些情况，人民币依然可能走软。因此，我们仍然预计人民币兑美

元汇率在 2015 年第一季度末以及 2015 年末分别为 6.28 和 6.29，人民币交易区间在人民币交易区间在人民币交易区间在人民币交易区间在 2015 年年年年年底年底年底年底之前会从目前的之前会从目前的之前会从目前的之前会从目前的

2%扩大至扩大至扩大至扩大至 3%。。。。 

 

随着全国不动产登记制度最近正在全面铺开，全国“两会”还可能会涉及其他问题，包括实施全国房产税。此外，

会议很可能会强调深化经济改革措施，并有可能进一步宣布和实施产业和行业结构调整。有关环境、污染、资源利

用率和定价问题也将成为改革措施的一部分。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本文分析的资料均来自公开的信息。尽管本文所含信息被认为是可靠的，但大华银行集团对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证。同时，本文包含的意见和预测仅反映我们在本文分析发布时的意见，如有变更，恕不另行通知。大华银行集团可能持有本文提及的货币和金

融产品的头寸，并有可能影响其中的交易。在达成任何拟定交易之前，读者应不依赖大华银行集团或其关联公司而独立确定交易的经济风险和价

值以及法律、税务、会计特征和后果，并且读者须能够承担这些风险。本文及其内容是大华银行集团的专有信息及产品，不得复制或用于其他用

途。本文以英文书写，中文版本且仅供参考。中、英文版本若有任何歧义，均以英文版本为准。 
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