
网址: www.uobgroup.com/research 
电邮: EcoTreasury.Research@uobgroup.com 

 

大华银行环球经济与市场研究部 

公司注册编号193500026Z 

 

全德健 Suan.TeckKin@UOBgroup.com 

 
2015年10月08日，星期四 

 
中国：CIPS 进一步推进人民币国际化 

 
人民币跨境支付系统（CIPS）上线 

中国今天上午（10 月 8 日星期四）宣布，人民币跨境支付系统（CIPS）一期成功上线运行，中国朝人民币国际化
又迈出了一大步。CIPS 的目的是促进境内外金融机构的资金清算及结算服务交易。国际上普遍认为，这个新系统
将推进人民币跨境流动，提高工作效率，降低处理成本，缩短处理时间，从而提高人民币的国际使用率。这与之
前通过离岸人民币清算行（如新加坡的离岸人民币清算行）或在中国代理行的帮助下借助中国现代化支付系统
（CNAPS）的方式刚好相反。CNAPS 是国内银行间支付结算系统，仅支持中国境内的银行汇款水单。然而，由
于国际支付都使用以英语为基础的 SWIFT 报文系统，而且越来越多的人民币清算中心已在全球范围内成立，继续
使用 SWIFT 将会涉及人工翻译，而人工翻译越来越繁琐，这会增加成本。 

 
CIPS 自 2012 年以来一直由中国人民银行开发管理。上线后，中国境外市场参与者可以直接同中国境内市场参与
者开展人民币交易清算业务，运行时间为每个工作日的北京时间上午 9 点到下午 8 点，因此可以覆盖主要时区，
编码格式也符合国际惯例（ISO20022）。这将加快人民币跨境支付进程，降低人民币跨境支付成本，对在国际范
围内采用和使用人民币都会产生积极影响。CIPS 一期的直接参与者共有 19 家境内中外资银行，间接参与者共有
38 家境内银行和 138 家境外银行（亚洲）。 

 
CIPS 的实施符合中国总理李克强 9 月份在大连世界经济论坛上的表态：鉴于人民币在全球范围内的使用率和声誉
越来越高，中国将在 2015 年年底推出 CIPS。SWIFT 近日发布数据称，人民币已经取代日元，成为全球第四大支
付货币，在全球支付额中占比 2.9%；而在 3 年前 2012 年的 8 月，人民币在全球支付额中占比仅为 0.84%，全球
排位 12，也就是说人民币在 3 年间超越了 7 个货币。 
 

 

人民币大规模贬值的风险仍然很低 
8 月 11 日的人民币汇率中间价改革/贬值，虽在全球金融市场上引起轩然大波，但并不是为了发动“货币战争”，也
不是因为当前经济增速放缓而贬值。此举显然是针对年底的特别提款权（SDR）审查。国际货币基金组织和世界
银行将在本周晚些时候（10 月 9-11 日）于秘鲁利马召开年度会议。 

 
除此之外，中国还进行其他举措，如允许境外央行型机构参与境内外汇市场，向国际货币基金组织汇报储备数
据，采纳国际货币基金组织数据公布特殊标准（SDDS）等等。CIPS 是另一项金融市场改革，目的是与全球系统
对接，以提高人民币的使用率。因此，我们依然认为人民币大规模或长时间贬值的可能性相当低，至少在未来几
个星期如此。然而，由于人民币变得越来越由市场决定且越来越灵活，我们更应该预期到人民币会双向波动。鉴
于人民币汇率会以市场发展和市场动向为基础，管理外汇风险以及市场风险也显得愈发重要。 
 
伴随着 SDR 决定日期的日益临近，我们应该预见到中国在未来几周会采取进一步的市场/资本账户开放措施，如
扩大人民币交易区间。如果 SDR 决定利好中国，则应该会对人民币产生积极影响，但我们依然认为这种概率为
60%。至于人民币兑美元汇率，我们继续预测在 2015 年年底为 6.50/美元，理由是美联储加息不确定性会继续支
撑美元。 

 
 

链接： 
人民币跨境支付系统（一期）成功上线运行 Implementation of CIPS (Phase 1), 8 Oct 2015 
http://bit.ly/pbc-CIPS-20151008  
 
人民币跨境支付系统（一期）答记者问 CIPS (Phase 1) Q&A, 8 Oct 2015 
http://bit.ly/pbc-CIPS-QA-20151008  
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