
 

 

 

《市场快讯》 
中国：因贸易风险加大，中国央行

放宽信贷条件以支持经济增长 

 
 

中国银行保险监督管理委员会（中国银保监会）主席郭树清周二（7月17日）举办了银行研讨会。中

国银保监会在发布的声明中表示，大中型银行要充分发挥“头雁”效应，加大信贷投放力度，带动银

行业金融机构小微企业实际贷款利率明显下降。该声明强调了私营企业和小微企业对经济的贡献和重

要性，应该给予私营企业和小微企业更多支持，敦促银行积极为有潜力的困难企业提供支持，同时强调

了企业融资难度加大和融资成本增加等问题。 

 

另据报道，中国央行计划向中国商业银行提供额外的中期借贷便利（MLF），以鼓励银行发放小微企业

贷款和投资低评级企业债。此举或许是为了回应市场对银行回避低评级信贷的担忧，因为市场风险偏好

在当前环境中有所减弱，但这些举措或可能只会使部分符合条件的公司受益。 

 

中国银保监会的上述声明符合中国央行行长易纲早前的承诺：深化小微企业金融服务。近期人民币贬

值及央行三次降准，上述行动被视为是中国央行从“谨慎中立”政策立场朝更宽松的立场转变，以应

对信贷利差扩大和经济增长风险上升。但我们认为这仅是中国央行在定向宽松信贷条件而非改变货币

政策。 

 

考虑到未来经济前景疲软以及贸易影响不确定性上升（可参阅我们的宏观报告：中国：2018年上半

年经济保持稳健增长，但前景变得更加谨慎），我们认为加息的概率已大大降低。我们预期中国央行今年

不会上调1年期贷款利率，也不会在当前全球利率上升的环境下降息。我们继续认为中国央行在2018年

的剩余时间内或将进一步降准，以支持特定的经济市场。 

 

今年到目前为止，中国央行已经实施了三次降准，其中最新一次于7月5日生效，恰好在美国首次实施加

征关税的前一天。中国央行7月份定向降准50个基点的目标是支持符合资质的“债转股”和小微企业融

资，而4 月份定向降准100个基点则部分用于置换到期的人民银行中期借贷便利（MLF）。 

 

正如我们之前提到的那样，鉴于15.5％的存款准备金率仍然远高于6％的历史最低水平（最近一次出

现在 

2003年），中国央行仍有进一步降准的足够空间。如果贸易紧张局势进一步升级，进一步降准也有

望提振市场信心。 

 

有关中国银保监会的声明，请点击链接： 

https://www.uobchina.com.cn/web-resources/personal/pdf/investment/outlook/mktinfo-18-06.pdf
https://www.uobchina.com.cn/web-resources/personal/pdf/investment/outlook/mktinfo-18-06.pdf
https://www.uobchina.com.cn/web-resources/personal/pdf/investment/outlook/mktinfo-18-06.pdf


 

 

http://www.cbrc.gov.cn/chinese/newShouDoc/61063D490CC144BCB3C007DEDFF8AD8B.html 

http://www.cbrc.gov.cn/chinese/newShouDoc/61063D490CC144BCB3C007DEDFF8AD8B.html
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