
 

 

 

《市场快讯》 

美中贸易：中国对美国价值 600 亿美元商品加征关税作为回击 

 
中国于周二（9 月 18 日）晚些时候宣布，将对美国商品加征关税，自 2018 年 9 月 24 日 12 

时 01 分起生效，美国新关税计划在同一天生效。这是对美国于清晨宣布对价值 2000 亿美元 

的中国商品加征 关税的回应（有关进一步的详情请见：美中贸易争端：美国自 2018 年 9 

月 24 日对又一批中国商品加征关税，9 月 18 日）。 

 

中国商务部在声明中表示，对于从美国进口的 5,207 种产品，新的关税税率将设定为 5％或 

10％。此税率针对的是 2018 年 8 月 3 日早些时候宣布的四份商品清单（参见我行报告：美中 

贸易：中国对更多的美国商品征收报复性关税，2018 年 8 月 6 日），尽管关税税率已从 5

下调以作为对美国关税降低 的回应（但如果双方无法达成贸易协议，这一税率仍可能从 

2019 年起提高到 ）。 

 

对美国产品征收关税的税率（自 CST 2018 年 9 月 24 日 12 时 01 分起实施） 
 

 

5% 

 
资料来源：中国商务部、CCTV、大华银行全球经济与市场研究部 

 

根据该表，这 4 个类别的加权税率或混合税率将设定为 （低于根据先前所宣布关税税率所

估计的 13.25 ），与标题数据相比，这一比率似乎较低。但是，如果将中国在 6 月份宣布的 

500 亿美元关税税率计算在内，那么对于整个 1100 亿美元的美国商品而言，适用于美国商品的

混合税率将上升至 15 （这一税率低于根据此前所宣布 5 的关税税率所估计的 ）。 

 

中国新的混合关税税率为 ，与美国 的加权税率相匹配（基于中国 500 亿美元进口商品

征收 的关税，以及刚刚宣布的对价值 2000 亿美元商品加征的 关税）。虽然两国目前征

收的关税税率还算匹配，但如果美国扩大其关税覆盖范围，这种情况可能就会发生变化，这

很可能促使中国效仿，尽管中国在规模上无法与美国匹敌。美国已表示，将从 2019 年 1 月 1 

日起将价值 2000 亿美元的中国商品的进口税提高至 ，并且还可能包括涵盖 2670 亿美元 

 

 

的中国额外进口商品的“第三次征税”，正如美国总统特朗普在早些时候的声明中所威胁的

那样。 

关税率类别（新税率显示 

在方框中） 

中国商务部附录编号 涉及的商品数量 受影响的美国商品的 

估计值（10 亿美元） 
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 1 2,493 11.0 
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2 1,078 13.0  
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 3 974 16.0 
  

4 662 20.0  

总计 -- 5,207 60.0 

 



 

 

 

中国征收的关税表明不会屈服于来自美国的压力，预计会逐一对美国的关税措施进行反击。

因此，正如特朗普所威胁的那样，征收第三次关税的可能性不可忽视。虽然我们认为最终可

能就贸易达成协议，但谈判过程可能比较漫长并且困难重重。 

 

就目前而言，双方对重启贸易谈判似乎没有太大的兴趣。据报道，中国正在考虑派遣商务部

副部长王受文代替副总理刘鹤本月前往美国进行贸易谈判。这是贸易谈判代表级别的一次 

“降级”，也是谈判有效性的一次“降级”。我们认为，11 月份美国中期选举后，谈判可能

会有更具意义的转变。 

 

市场似乎在从容应对贸易发展，中国股市于周二收高，预计政府将采取支持措施来抵消关税

影响，而美元/人民币汇率则扭转了最初上涨至 6.8931 的趋势，周二收低，报 6.8610 点。 

鉴于贸易发展，只有在 2019 年才能更实际地感受到贸易措施的总体影响，而更积极的财政和 

货币政策可以帮助减轻其中的部分影响。基于我们对 2500 亿美元中国商品关税的基本假设， 

我们将中国 2018 年和 2019 年的经济增长预测分别维持在 6.6％和 6.3％。 

 

我们维持目前的外汇预测。双方短期内没有退让迹象，美元兑在岸人民币汇率将继续反弹， 

人民币交可能会小幅走软，到 2018 年底至 6.95，到 2019 第 1 季度末和年中至 7.10，中国央

行上个月重新启动逆周期因子这一举措会延缓人民币贬值的速度。 
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