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市场快讯  

 

美国中期选举结果及市场影响
 

 

 

美国中期选举：权利分化的国会  

 

 民主党赢得众议员多数席位；而共和党则维持参议院多数优势。

选举结果符合市场预期。 

 美股上涨，美元小幅下跌。  

 贸易冲突或将有所缓和，并且进一步减税措施推出的可能性下

降。  

 

民主党赢得众议员多数席位；而共和党则维持参议院多数优势  

 

 11 月 6 日开始的美国中期选举已经结束，民主党八年后重新

占领众议院，共赢得 223 个席位， 而 共和党获得另外 200 个

席位。然而，共和党人将参议院的多数席位保持在 51 席，而民

主党的席 位则为 46 席。  

 选举结果将导致分裂的国会，或将引发政治僵局。因为在总统

正式签署成为法律之前，任何 新立法必须通过参众两院的批准。

而分化的国会或会严重阻碍特朗普总统未来的政治举措， 但也或

将是恢复两党合作的第一步，因两党现在必须达成一致才能通过

基建支出等重要立法。  

 虽然失去众议院可能会削弱特朗普的声望，但同时也应看到，

共和党在那些支持特朗普胜选 的州的表现仍然出色，说明特朗普

并未成为共和党的政治负担。事实上，他仍受到保守派选 民的强

力支持。  

 未来 23 个州将由民主党州长管理，而 26 个州则由共和党州

长掌管。一个比较重要发展是， 共和党人已经控制了佛罗里达州

和俄亥俄州，这两个是总统选举中传统的摇摆州。这将有利于 特

朗普在 2020 年寻求连任时在这些重要州的竞选活动。 
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分化的国会或对经济带来更为复杂的影响  

 

 贸易强硬派的力量或会下降。在失去众议院后，贸易强硬派或将会软化他们的言论，以防

止 中美贸易冲突进一步升级。 

进一步基建开支仍存可能性。特朗普的基建支出措施可能会受到民主党和温和的共和党人的 

青睐。  

 而进一步减税的可能性较低。随着民主党重新获得众议院的控制权，他们或将反对特朗普

关 键的政策举措，从而有效延迟共和党的立法议程，例如给于中等收入家庭额外 10％的减

税政 策。  

 对特朗普的调查将会进一步推进。在分裂的国会下，特朗普政府将面临更多的监督。 如有

更 多的众议院委员将在特朗普的纳税申报、商业交易以及“通俄门”等事件上有更多的行动。  

 然而，总统弹劾则不太可能。必须获得三分之二参议院议员的投票才能弹劾特朗普。 换句

话 说，必须有共和党参议员倒戈反对特朗普，才能达到所需的参议院多数票。  

 

环球股票将受益于贸易紧张局势缓解和合理估值的支持。而利率将继续逐步上升。美元走势将受美 

联储政策推动。  

 

股票：贸易紧张局势缓解将舒缓市场情绪，并为全球股市提供支撑，全球股市在近期抛售后估值合

理。从 历史上看，随着投资者将注意力从新闻头条转回基本面，全球股市往往在美国中期选举后重

新站稳脚跟。 我们继续看好全球医疗保健股票、中国 A 股和全球优质股票。  

 

债券：中期选举结果对利率的影响有限。预计美联储将在 12 月再次加息，并在 2019 年再加息三

次。 每月 500 亿美元的缩表计划将持续到 2019 年。而长期利率方面，预计美国财政赤字或将会

推动美国 10 年期国债收益率在 2019 年小幅走高。  

 

货币：美元走势可能受到货币政策分歧的支持。美国工资增长强于预期将促使美联储更快地加息并

推动 美元走高。对于亚洲货币，由于中美两国之间的经济和货币政策的分歧，预计美元兑人民币将

走高。新元兑 美元则可能逐渐走弱。  
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